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Mercado
Local

Bonos globales a la baja.

Sube produccion industrial.

Resultado
serie en Ul.

reapertura de

Doélar a la baja.

Mercado
Inernacional

Mercados: indices americanos a
la baja.

Incertidumbre: ContinUa en
aumento.

Estados Unidos: Ascienden
solicitudes por desempleo..
Eurozona: Sube la indUstria de
servicios.

Reino Unido: Repunta la
industria manufacturera.
China: Mantiene tasa de
referencia.

Japon: Inflacion en linea con
esperado.

Taiwan: Desempleo en 3,7%.

Mercado
Regional

Brasil: Posible estainflacion.
Argentina: Economia crecié
9,1% en febrero.

Chile: Avanza discusién sobre
reforma previsional.

México: Desaceleraria actividad
econdomica.

Colombia: Tasa de referencia al
alza..

Pera: Repunta el desempleo.

Resumen de
principales bolsas
mundiales

Bolsas a la baja.



Mercado
| ocal

Los bonos globales uruguayos
volvieron a caer tras nuevas subas
de tasas en los rendimientos de los
bonos americanos. El rendimiento
del bono del tesoro americano a 10
anos “risk free rate” aumentd desde
2,82% a 2,94%. Por su parte, el bono
uruguayo con vencimiento 2050
bajo desde los 118,80% a 111,50% vy
quedo rindiendo 4,37%.

Desde Gaston Bengochea y Cia.
sostenemos que si bien en los
ultimos anos, los bonos uruguayos
lucian muy poco atractivos, a
medida gque las tasas de referencia
aumentan en el mediano plazo, los
bonos soberanos cada vez obtienen
mayor rentabilidad y vuelven a ser
una buena opcidon para el inversor,
ya que la deuda uruguaya
mantiene su calificacion de grado
inversor (alta credibilidad) por las
principales calificadores del mundo.

En ese sentido, encontramos
atractivo invertir, para los que
prioricen renta por sobre

proteccion de capital, en el bono
con vencimiento 2045 y cupdn
4,125%, ya que se encuentra debajo
de la par (100%) luego de 2 anos y
tiene un rendimiento a
vencimiento de 4,25%
aproximadamente.

Esta semana se conocid el dato de
Produccion Industrial
correspondiente al mes de febrero.
La industria aumento 11,5%, por
encima del mes anterior (10,10%). La
division que mas incide en el
aumento del producto industrial es
“Elaboracion de Productos
Alimenticios” (Division 10), con
variacion de 17,0% e incidencia de
6,7 puntos porcentuales (p.p.).
Adjuntamos el informe en este link.

En otro orden, dada a que las
expectativas de inflacion (7,55%)
estan por encima del rango meta,
recomendamos invertir en Notas
en Ul, ya que son instrumentos que
protegen al inversor de la inflacion
y adicionalmente dejan una
rentabilidad adicional por encima
del nivel de precios.

En ese sentido, el martes pasado se
licito la reapertura de la serie 29 en
Ul, con vencimiento agosto del
2034. La tasa de corte fue de 2,40%
en Ul.

Esta semana hubo licitaciones de
Letras de Regulacion Monetaria en
sus plazos habituales a 30 dias, 90
dias y 180 dias. No hubo licitacion a
1 ni 2 anos. A continuacion, se podra
observar el comportamiento de las
LRM en el ultimo periodo.


https://www.ine.gub.uy/documents/10181/30905/%C3%8Dndice+de+Volumen+F%C3%ADsico+de+la+Industria+Manufacturera+%28IVFIM%29+Febrero+2022/9e2d2e9f-a22e-44c5-af4f-eb4857ddc47f

Resumen y tendencia de las Letras de Regulacion Monetaria en
las dltimas licitaciones (rendimiento aumentando)

EMISION PLAZO CORTE EMISION PLAZO CORTE
19/04/2022 34 8,69 20/04/2022 105 9,23
11/04/2022 28 8,54 13/04/2022 84 9,03
04/04/2022 28 8,04 06/04/2022 91 8,49

EMISION PLAZO CORTE EMISION PLAZO CORTE

22/04/2022 175 9,45 12/04/2022 352 9,49

08/04/2022 189 9,10 31/03/2022 364 8,93

25/03/2022 161 8,45 17/03/2022 378 8,83

EMISION PLAZO CORTE El délar cerré a $40,049, por debajo
de la semana anterior, cuando cotizd

29/03/2022 756 8,94 a $41,427. En el acumulado del 2022

el peso uruguayo se aprecio 10,39%
desde los $ 44,695 tal como figura
25/01/2022 700 8,55 en el siguiente grafico:

22/02/2022 672 8,77
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Mercado
Regional

El Peso Uruguayo fue la Unica moneda que se aprecio en la region. El Peso
Colombiano se deprecid 3,53% mientras que el Peso Chileno se deprecid 2,27%.

LATINOAMERICA

USDCOP

1 SEMANA

-3,53%

USDCLP

-2,27%

USDMXN

-1,28%

USDBRL

-1,86%

USDARS

-1,13%

USDPEN

-0,93%

USDUYU

+2,94%



Las bolsas latinoamericanas
cotizaron a la baja esta semana. La
bolsa brasilera cayo 5,18% mientras
que la bolsa mexicana bajd 2,06%.

En Brasil, el Instituto de Finanzas
Internacionales evalué que Ia
economia esta experimentando
una estanflacion, debido al fuerte
impacto de la pandemia por Covid-
19 y los efectos econdmicos de la
invasion a Ucrania.

En Argentina, la actividad
econdmica de febrero crecidé 9.1%
interanual, sobre el registro del mes
previo de 51%.

En Chile, el ministerio del Trabajo
conformé el Consejo Superior
Laboral con las principales
autoridades, con el objetivo de
avanzar en la discusion sobre la
reforma previsional y la reduccion
de la jornada laboral.

En México, de acuerdo con cifras
preliminares de Inegi, la actividad
econdmica de marzo creceria un
0.4% interanual, desacelerandose
en comparacion al mes previo que
el indicador crecié 2.8% interanual.

En Perud, el desempleo de marzo
fue 9.4%, sobre el 89% del mes
anterior. Ademas, la actividad
economica de febrero crecid 4.9%
interanual, bajo el esperado de 5.9%
y sobre el mes previo de 29%.

En Colombia, de acuerdo con los
analistas, se espera que la tasa de
referencia del Banco de |la
Republica suba a 6.00% a finales de
mes. Por otro lado, se prevé que la
inflacion ascienda hasta un 8.7%, y
cierre el ano en 7.0% interanual.



Mercado
Internacional

El mercado continda presentando
mucha volatilidad y las bolsas
siguen cayendo tras varias noticias
negativas. Entre ellas, Powell
confirmdé que harad todo o
necesario para bajar la inflacion y
sostuvo que maneja una suba de
0,50% en la tasa de referencia a
llevarse a cabo en la proxima
reunion de la Fed en el mes de
mayo.

Los inversionistas estan
descontando una posible
correccion tras una alta inflacion en
las principales economias, una falta
de oferta en I|a cadena de
suministros producto del
confinamiento en Shangai, altos
costos de combustible y fuerte
tension geopolitica por el conflicto
de Rusia y Ucrania.

Esta semana se conocieron los
resultados corporativos de algunas
empresas conocidas. Entre ellas,
Netflix donde publicd que tuvo una
caida de 200.000 suscriptores y se
esperan mas caidas en las
suscripciones. La accion cayo cerca
de 40% y se espera a que continue
disminuyendo.

En Estados Unidos, las solicitudes

por desempleo ascendieron a
184.000, por encima de lo estimado
por los analistas de 180.000 y por
debajo del registro previo (185.000).

En la Eurozona, el PMI
manufacturero y de servicios de
abril fueron 55.3 pts. y 57.7 pts. vs.
los esperados de 54.9 pts. y 55.0 pts.

En Alemania, el PMI
manufacturero y de servicios de
abril fueron 54.1 pts. y 579 pts. vs.
los esperados de 54.5 pts. y 55.3 pts.

En Reino Unido el PMI
manufacturero y de servicios de
abril fueron 553 pts. y 583 pts,
siendo el primero mayor a lo
esperado y el segundo menor (54
pts. y 60.0 pts. respectivamente).

En Japén, la inflacion de marzo fue
1.2% interanual, en linea con el
esperado de 1.2%. Ademas, el PMI
manufacturero y servicios de abril
registré 53.4 pts. y 50.5 pts. vs. el
registro previo de 54 pts. y 49 pts.

En Taiwdn, la tasa de desempleo
de marzo fue 3.7%, en linea con el
consenso de mercado.

En China, tras la reunién de politica
monetaria, se decidid mantener la
tasa de referenciaaly 5anos en
3.70% y 4.60%.



Variables Macroeconomicas

La onza de oro cotizd al final de la semana en el entorno de USD 1.934,54 el
barril de petrdleo cerrd a USD 101,84 y el Euro cerrd en la jornada del viernes a
USD 1,0795.

Acciones con mejor/peor
perfomance

Las acciones conocidas mas destacadas de esta semana fueron, al alza:
United Airlines Holdings Inc +14,11%, W&T Offshore +12,05% vy Avis
Budget Group +10,72%.

A |la baja podemos encontrar: Netflix Inc -37,23%, Indonesia Energy Corp Ltd
-2718%y Alcoa Corp -23,82%.



Resumen:
Principales Bolsas Mundiales

AMERICAS 1 SEMANA

Dow Jones

-1,86%

S&P 500

-2,77%

NASDAQ

-3,83%

IPC MEX

-2,06%

IBOVESPA BRZ

-5,18%

MERVAL ARG

+0,95%

IPSA Chile

-0,96%

S&P/PERU

-1,72%

COLOM

EUROPA 1 SEMANA

-0,15%

EUROSTOXX50 +0,31%
FTSE 100 UK +0,78%
CAC40FR +0,60%
DAX GER +0,47%
IBEX ES +0,40%
MIBIT -1,79%

SMI SUIZA -0,97%

ASIA 1 SEMANA

NIKKEI JPN +0,04%
HANG SENG HK -3,44%
SHENZHEN CH -4,19%

AUSTRALIA -0,08%



Si quiere recibir este informe por Whatsapp,

@ escribanos al 093 947 923 o solicitelo
haciendo clic debajo:
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https://api.whatsapp.com/send/?phone=59893947923&text&app_absent=0
http://gbengochea.com.uy/
https://twitter.com/BENGOCHEA_SB?ref_src=twsrc%5egoogle|twcamp%5eserp|twgr%5eauthor
https://www.instagram.com/gaston.bengochea/?hl=es-la

